Ksiggarnia PWN: Wieslaw Dgbski - Rynek finansowy i jego mechanizmy

Spis tresci

Odautora . . . . . . . . . . . e e 9
Wprowadzenie. Istota i podzial rynku finansowego . . . . . . .. .. ... ... ... .. 13
1. Rynek pieniezny . . . . . . . . ... e e e 24
1.1. Istota rynku pieni€znego . . . . . . . . . . o i i e e e e 24
1.2. Rynek lokat miedzybankowych . . . . . ... ... ... .. .. L L L. 26
1.3. Bonyskarbowe . . . . . ... 30
1.4. Krotkoterminowe papiery dtuznefirm . . .. ..... ... ... .. .. 0 .. 36
1.5. Sekurytyzacja. . . . . . .. e 47
1.6. Inneinstrumenty . . . . . . .. .. 53
Literatura. . . . . .. . ... 56

2. Bank centralny i instrumenty polityki monetarnej . . . . . . . .. ... ... ... .. .. 57
2.1. Rola banku centralnego na rynku pienieznym . . ... ... ............. 57
2.1.1. Celebankucentralnego . . ... .. ... ... ... 57

2.1.2. Funkcje banku centralnego . . . . ... ... . ... .. ... .. ... ... 59

2.1.3. Niezalezno§¢ bankucentralnego . . . . ... .. ... ... ... .. ..... 62

2.2. Instrumenty polityki monetarnej . . . . . . .. .. ... Lo o 66
2.2.1. Klasyfikacja instrumentdw . . . . .. ... ... L Lo Lo 67

2.2.2. Operacje otwartegorynku. . . . . . .. ... .. L Lo e 68

2.2.3. Polityka refinansowania . . . . . ... ... ... L Lo o 74

2.2.4. Polityka rezerw obowigzkowych . .. ... ... ... .. .. ... 0 0L, 82

2.2.5. Inne instrumenty polityki monetarnej . . . . . . ... ... .. L. 86
Literatura. . . . . . .. . 89

3. Rynek kapitalowy . . . . . . .. ... 91
3.1. Istotarynku kapitalowego . . . . . ... ... L L Lo Lo 91
3.2. Ryzyko inwestowania na rynku kapitalowym . . . ... .. ... .00 0oL 94
3.3. Czynniki determinujace StOpg procentowa . . . . . . . . . o v vt v et e 99
34, Rynek pierwotny . . . . . . o vt it e e 103
3.4.1. OkreSlenie ceny emisyjnejwaloru. . . . ... .. ... ... ... ... .. 115

3.4.2. Plasowanie emisji w ofercie publicznej . . . . ... ... ... L L L. 118

35, Rynekwtdrny . . . . . . oL 129
Literatura. . . . . . . . . e e 138

4. Gielda papieréow wartoSciowych . . . . .. .. ... ... L L o 139
4.1. Pojecieiorganygieldy . . . . . . ... L 139
4.2. Uczestnicy gieldy. . . . . .. ... . L 142
4.3. Rodzaje zlecen gieldowych . . . . .. ... .. . L L 145
44. Podziatrynku. . . . . . ... 147


http://ksiegarnia.pwn.pl/produkt/36872/rynek-finansowy-i-jego-mechanizmy-wydanie-2010.html

4.4.1. Rynek pozagieldowy . . . . . .. ... . L 148

44.2. Rynekgieldowy. . . . . . . . .. 151

4.5. Ustalaniecenywaloru . . . . . ... ... . L L o 154
4.6. Rozliczeniaisystem informatyczny. . . . . . . ... . . Lo o 156
4.7. Warszawska Gielda Papierow WartoSciowych . . . . .. ..... . ... ... ... 158
471. Organygieldy . . . . . . . .. . . 158
4.7.2. Dopuszczanie i wprowadzanie papierdw wartosciowych do obrotu gietldowego 162
473. Czlonkowie gieldy . . . ... .. ... ... .. L 170
4.74. Zleceniamaklerskie . . .. ... ... .o oL oo L 172
4.7.5. Organizacjasesjigietdowej . . . ... .. ... ... ... .. ... .. ... 182
4.7.6. Zasady prowadzenianotowan . . . . . .. .. ..o 184
4.77. Transakcje pakietowe. . . . . . . ... . L 188
4.7.8. Publikowanie informacji gieldowych . . . . .. .. ... . Lo o Lo, 189
4.79. Rynek instrumentdw pochodnych . . . . . ... ... ... ... . .. ... 191

4.8. Indeksy gietdowe . . . . . . . ... 191
4.8.1. Indeksy polskiejgieldy . . . . .. ... .. ... L L 193
4.8.2. Przyktady indekséw innychgietd . . . . . .. ... ... ... . Lo L. 196
Literatura . . . . . . . e 198
5. AKCHe . . . 199
5.1. OkreSlenie akcji . . . . . oL oL e 199
5.2. Rodzaje akcjiiprawa z nichwynikajace . . . . ... .. ... ... ... .. ... .. 201
53. Wycenaakcji . . . . . oo 210
5.3.1. Istotawycenyakcji . . . . . . ... L 210
5.3.2. Czynniki determinujace warto§¢akcji . . . .. .. ... L Lo L L 211
5.3.3. Warto§¢ wewnetrznaakeji. . . . . .. .. Lo Lo Lo 214
5.3.4. Modele dyskontowe wyceny akcji . . . . . .. ... Lo L Lo L. 217
5.3.5. Modele empiryczno-indukcyjne wyceny akcji . . . . .. ... 227
Literatura . . .. ... .. .. 229
6. Obligacje . . . . . . . . .. 230
6.1. Istotaobligacji . . . . . . . . . e 230
6.2. Podstawowe rodzajeobligacji . . . . . . . .. ... L 234
6.3. Podstawowe zasady emisji obligacjiw Polsce . . . ... .. ... ... .. ... ... 242
6.4. Wycenaobligacji . . . . . . . .. . 248
6.4.1. OkreSlenieceny. . . . . . . . . . o ittt e 248
6.4.2. Podstawowy modelwyceny . . . ... .. ... ... 252
6.4.3. Stopa zwrotu w terminiedowykupu . . . .. ... L L L Lo 260
6.4.4. Ryzyko stopy procentowej dla posiadacza obligacji . . . . . .. ... .. ... 268
6.4.5. Sredniterminwykupu . . . . . ... ... 273
6.4.6. Procedury klasyfikacjiobligacji. . . . .. .. ... ... ... ... .. ... 279

6.5. Polskie obligacjerzadowe . . . . . . . ... .. L L e 284
6.6. Polskie obligacje komunalne . . . ... ... ... ... ... .. ... .. ... ... 290
6.7. LiSty ZaStaWne . . . . . . . . i e e e e e e e e e e e e e 297
Literatura . . . . . . . 299
7. Kontrakty terminowe . . . . . . .. ... L e 300
7.1. Uwagi wprowadzajace . . . . . . . o vttt e e e 300
7.2. Istota transakcji terminowych. . . . . .. ... L Lo L Lo oL 302
7.3. Kontrakty forwards. . . . . . . ... 305
7.4. Ustalanie ceny kontraktu forward. . . . . . .. ... ... ... ... .. ... .. 307
7.5. Kontrakty futures. . . . . . . ... e 317
7.6. Rodzaje finansowych kontraktéw futures . . . . . . .. .. ... . L. 326
7.6.1. Walutowe transakcje futures . . . . . . . . ... . o 326
7.6.2. Procentowe transakcje futures. . . . .. ... ... L oL 327
7.6.3. Indeksowe transakcje futures . . . . ... ... L Lo L. 329



7.7. Wycena kontraktOw futures . . . . . . . .. L L
7.7.1. Cenaiwarto$¢ kontraktdw futures . . . . ... .. ... ... ... ...
7.7.2. Cena kontraktow futures i forwards w warunkach idealnych . . . . ... ...
7.7.3. Wycena kontraktéw opiewajacych na aktywa, od ktoérych nie wyptaca si¢

dywidend. . . . . . . ...
7.7.4. Wycena kontraktow opiewajacych na aktywa, od ktorych wyplaca si¢
dywidendy w sposOb dyskretny. . . . . . ... L L Lo oL
7.7.5. Wycena kontraktdw opiewajacych na aktywa, od ktorych wyplaca si¢
dywidendy wsposdbciagly. . . . .. ... L L L
7.7.6. Wycena kontraktéw na instrumenty procentowe . . . . . . .. .. ... ...

7.8. Strategie handlowe wykorzystujace kontrakty futures . . . . .. ... ... .. ...
7.8.1. Hedging . . . . . . . . o e
7.82. Arbitraz . . . . ..o e
7.83. Spekulacja. . .. ...

7.9. Funkcjonowanie kontraktéow terminowych na warszawskiej Gieldzie Papierow
WartoSciowych . . . . . . . e
7.9.1. Kontrakt terminowyna WIG20 . . . . ... .. ..... .. ..........
7.9.2. Kontrakt terminowynakursUSD . . .. ... ... ... .. ... .. ....
7.9.3. Kontrakty terminowenaakcje. . . . . . . ... .. L Lo
7.9.4. Kontrakty terminowe na obligacje . ... ... .. ... ... .. .......
7.9.5. Jednostkiindeksowena WIG20 . . . . .. ... ... ... ... o oL

Literatura. . . . . . . . .

8. Opcje . . . e

8.1. Uwagiwprowadzajace . . . . . . . . . ottt i

8.2. IStOta OPCji « . . v v v v e e

8.3. Rodzaje finansowych transakcjiopeyjnych . . . .. .. ... L L oL L.
8.3.1. Transakcje opcyjnekasowe . . . . . .. ... .. L o
8.3.2. Transakcje opcyjne terminowe . . . . . . . .o .ol e e
8.3.3. Warranty . . . . . . .. e

8.4. Organizacja gieldowegorynkuopcji . . . . . ... ... L L o L
8.4.1. Uczestnicy gieldyopcji. . . . .. .. ... o
8.4.2. Rolaizby rozrachunkowej . . . . .. .. ... ... . Lo oL
8.4.3. Tabelanotowan . . . . .. ... .. ... ... .. ... ..

8.5 WYCeNnaopCji . .« v v v vt e e e e
8.5.1. WartoS€OpCji « « v v v v v i e e
8.5.2. Czynniki wplywajace nawarto§Copcji . . . . . . . .. ..o
8.5.3. Modele Wyceny opeCji . . . . v v v v i i e e e

8.6. Podstawowe strategie OpCyjne. . . . . . . . oot
8.6.1. Motywy zawierania transakcjiopeyjnych. . . .. ... ... L 0oL L.
8.6.2. Strategie OpCyjne . . . . . . o v o

8.7. Opcje na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie . . . . .. ... ... ...
8.71. Opcjenaindeks WIG20 . . . . . .. .. .. . .. . .
8.7.2. Opcjenaakcjespdlek . . .. .. .. .. .. ..

Literatura. . . . . . . . ...

9. Analizaportfelowa . . . . . . . . . .. ...

9.1. Oczekiwana stopa zwrotu i ryzyko papierow wartoSciowych . . . . .. ... ... ..

9.2. Portfel dwusktadnikowy . . . . .. .. .. L L Lo

9.3. Portfel wielosktadnikowy . . . . ... ... .. . .. L L

9.4. Sklonno§¢doryzyka . . . . . ...

9.5. Konstruowanie portfela z lokatami pozbawionymiryzyka. . . . . .. ... ... ...

9.6. Inne sposoby tworzeniaportfela. . . . . .. .. ... . L L L L

9.7. Model réwnowagi rynku kapitalowego (CAPM) . . . . . . ... ... .........

335

337

340
342
347
348
355
357



9.8. Model arbitrazu cenowego (APT) . . . . . . . . .. i 537

9.9. Ocena efektywnoSci inwestycji . . . . . . . . . ... o 546
Literatura . . . . . . .. ... 549
10. Inwestorzy instytucjonalni na rynku kapitalowym . . . . . . . . ... ... ..o 000 550
10.1. UWagiwstepne . . . . . . v vttt e e e e 550
10.2. Banki komercyjne . . .. .. ... L 551
10.3. Instytucje ubezpieczeniowe i fundusze emerytalne . . . . .. ... ... ... ... 555
10.4. Fundusze iInWeStyCYJNe . . . . . . . o . oLt e e e 569
10.4.1. Istota wspOlnego inwestowania . . . . . . . .. ... .. L. 569
10.4.2. Rodzaje funduszy inwestycyjnych. . . . .. ... ... . .o oL 575
10.4.3. Organizacja prawna funduszy inwestycyjnych . . . . .. ... .. ... ... 581
10.4.4. Funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych . . . . ... ... ... ... ... 590
10.4.5. Zasady funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce . . . . . . . . .. 593
10.4.6. Przykiady funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce . . . . . . .. 608
10.4.7. Jednostki funduszy portfelowych . . . . .. .. ... ..o oo 615
10.4.8. Fundusze hedgingowe . . . . . .. ... ... .. ... o 624

10.5. Bankiinwestycyjne . . . . . . . ..o e e e e 628
10.5.1. Obroét papierami wartoSCIOWYMmMi . . . . . . . o v v v vt v 629
10.5.2. Doradztwo finansowe i zarzadzanie aktywami . . . . . .. ... ... ... 631
10.5.3. Operacje taczenia, przejmowania i wykupu przedsigbiorstw . . . . . . . .. 634
10.5.4. Operacje na rynku pieni¢znym i zarzadzanie ryzykiem . . . . . . ... ... 635
Literatura . . . . . . . . e e 636

IndeKks rzeczowy . . . . . . . .. e e 638



