Spis tresci

Wstep

1. Stopa procentowa
1.1. Rola stop procentowych
1.2. Poziom stop procentowych na swiecie
1.2.1. Problem ujemnych stop procentowych
1.2.2. Roznice w poziomie stop procentowych w Europie
i USA
1.3. Stopy procentowe banku centralnego
1.4. Miedzybankowe stopy procentowe
1.5. Stopy procentowe w bankach komercyjnych
1.5.1. RRSO a nominalne oprocentowanie kredytu
1.5.2. Maksymalne odsetki i maksymalne pozaodsetkowe
koszty kredytu
1.6. Oprocentowanie skarbowych papierow wartosciowych
1.7. Rodzaje stop procentowych
1.8. Procent, punkt procentowy a punkt bazowy
1.8.1. Krotnosc¢ lub czes¢ catosci a zmiana procentowa
1.9. Obstuga kalkulatora finansowego
1.9.1. Kalkulator typu 1 (np. modele marki Citizen, cho¢ moze
nie wszystkie)
1.9.2. Kalkulator typu 2 (np. modele marki Casio i Vector,
moze nie wszystkie)
1.9.3. Arkusz kalkulacyjny Excel
Pytania sprawdzajace
Kod QR
Literatura
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2. Odsetki proste i ztozone
2.1. Odsetki proste
2.2. Odsetki ztozone
2.2.1. Oprocentowanie i dyskontowanie w rachunku odsetek
ztozonych
2.2.2. Stopa procentowa i czas w rachunku odsetek ztozonych
2.2.3. Odsetki za dowolny okres w rachunku odsetek
ztozonych
2.2.4. Dochodowosc¢ inwestycji
2.3. Kapitalizacja ciagla
2.4. Efektywna stopa procentowa
2.4.1. Efektywna stopa procentowa dla stalej stopy nominalnej
2.4.2. Faktyczna efektywna stopa procentowa
2.4.3. Efektywna stopa procentowa dla zmiennych stop
nominalnych
2.4.4. Wlasnosc¢ efektywnej stopy procentowej
2.4.5. Efektywna stopa procentowa a dochodowosc¢ inwestycji
2.5. Aneks 1 — Poziom stopy procentowej i sposob naliczania
odsetek a tempo przyrostu kapitatu
2.6. Aneks 2 — Czy istnieje 0golny model zmiany wartosci kapitatu
w czasie?
Pytania sprawdzajace
Kod QR
Zadania
Odpowiedzi do zadan
Literatura uzupetniajaca
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3. Przeplywy pieniezne
3.1. Oprocentowanie i dyskontowanie przeptywow pienieznych



3.1.1. Wartos¢ przyszia i obecna przeptywow pienieznych
w rachunku odsetek ztozonych
3.1.2. Modyfikacje przepltywow pienieznych bazujacych na
rachunku odsetek ztozonych
3.1.3. Wartos¢ przyszia i obecna przeptywow pienieznych
w rachunku odsetek prostych

3.2. Wartos¢ zaktualizowana netto (NPV) i wewnetrzna stopa

zwrotu (IRR) — mierniki optacalnosci inwestycji

3.3. Porownywanie przeptywoOw pienieznych

Pytania sprawdzajace

Kod QR

Zadania

Odpowiedzi do zadan

Literatura uzupetniajaca
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4. Renty
4.1. Renty kapitalizowane

4.1.1. Renty czasowe proste
4.1.1.1. WartoS¢ przyszia i obecna renty czasowej prostej
4.1.1.2. Liczba rat w rencie czasowej prostej
4.1.1.3. Stopa procentowa w rencie czasowej prostej

4.1.2. Renty dozywotnie proste

4.1.3. Renty efektywne
4.1.3.1. Renta efektywna pierwszego rodzaju
4.1.3.2. Renta efektywna drugiego rodzaju

4.1.4. Renty o ratach okresowo statych
4.1.4.1. Metoda dekompozycji pionowej
4.1.4.2. Metoda dekompozycji poziomej

4.1.5. Renty o zmiennej stopie procentowe;j

4.1.6. Renty o ratach indeksowanych



4.1.6.1. Wartosc przyszia i obecna renty czasowej o ratach
indeksowanych
4.1.6.2. Liczba rat w rencie czasowej o ratach
indeksowanych
4.1.6.3. Stopa procentowa w rencie czasowej o ratach
indeksowanych
4.1.6.4. Renty dozywotnie o ratach indeksowanych
4.1.7. Renty o ratach indeksowanych okresowo
4.2. Renty niekapitalizowane
4.2.1. WartosS¢ przyszia i obecna rent czasowych
niekapitalizowanych
4.2.2. Stopa procentowa w rentach czasowych
niekapitalizowanych
4.2.3. Liczba rat w rentach czasowych niekapitalizowanych
4.2.4. Modyfikacje rent niekapitalizowanych
4.3. Polaczenia rent kapitalizowanych i niekapitalizowanych
4.4. Aneks — Rownowaznos¢ kapitatéw w rachunku odsetek
prostych i ztozonych i jej implikacje w teorii rent
Pytania sprawdzajace
Kod QR
Zadania
Odpowiedzi do zadan
Literatura uzupetniajaca
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5. Kredyty i pozyczki
5.1. Plan splaty kredytu
5.1.1. Kredyt sptacany w ratach malejacych
5.1.2. Kredyt sptacany w ratach rownych
5.1.3. Zmiany warunkow kredytowania

5.2. Kredyty walutowe



5.2.1. Zmiany kursu waluty — aprecjacja a deprecjacja
5.2.1.1. Czynniki powodujace wahania kursow walut
5.2.1.2. Dewaluacja a rewaluacja kursu waluty.
Przeszacowany a niedoszacowany kurs waluty
5.2.1.3. Skutki zmian kursu waluty

5.2.2. Kredyt walutowy a denominowany i indeksowany do

walut obcych versus spread walutowy

5.3. Chwiléwki

5.3.1. Chwiloéwka a pozaodsetkowe koszty kredytu i RRSO
5.3.1.1. Analiza zmiennoSci RRSO przy réznych
terminach trwania pozyczki i roznym poziomie jej
oprocentowania oraz roznej wysokosci pozaodsetkowych
kosztow kredytu
5.3.1.2. Pozyczki z nominalnym oprocentowaniem = 0%
albo z RRSO = 0%
5.3.1.3. Decyzja kredytowa

5.3.2. Maksymalne pozaodsetkowe koszty kredytu

a niedozwolona klauzula umowna

5.3.3. Sankcja kredytu darmowego

5.3.4. Proporcjonalny zwrot pobranych optat i prowizji

w przypadku wczesniejszej splaty kredytu konsumenckiego

5.4. Aneks — RRSO - rzeczywista czy efektywna roczna stopa
oprocentowania kontra nominalny roczny koszt kredytu (NRKK)

5.4.1. Kredyt splacany jednorazowo bez kosztow

pozaodsetkowych

5.4.2. Kredyt 0% splacany jednorazowo z kosztami

pozaodsetkowymi ptatnymi w momencie jego uruchomienia

5.4.3. Kredyt splacany w ratach (brak kosztow

pozaodsetkowych)

5.4.4. Kredyt sptacany w ratach (wraz z kosztami

pozaodsetkowymi)



5.4.5. Podsumowanie i wnioski
Pytania sprawdzajace
Kod QR
Zadania
Odpowiedzi do zadan
Literatura
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6. Wycena instrumentow rynku kapitalowego
6.1. Instrumenty rynku kapitatlowego i zasady ich wyceny —
wprowadzenie
6.2. Wycena akcji
6.2.1. Model zdyskontowanych dywidend
6.2.1.1. Model statej wartosci dywidendy
6.2.1.2. Model statego wzrostu dywidendy Gordona-
Shapiro
6.2.1.3. Modele zmiennego wzrostu dywidendy
6.3. Wycena obligacji
6.3.1. Wycena obligacji o statym oprocentowaniu
6.3.2. Wycena obligacji o zmiennym oprocentowaniu
6.3.3. Wycena obligacji zerokuponowych
6.3.4. Wycena obligacji wieczystych (konsoli)
6.3.5. Stopa dochodu obligacji (YTM)
6.3.5.1. Stopa dochodu obligacji o statym oprocentowaniu
6.3.5.2. Stopa dochodu obligacji zerokuponowych
6.3.5.3. Stopa dochodu obligacji wieczystych (konsoli)
6.3.6. Prosta stopa dochodu w okresie do wykupu (SYTM)
6.4. Aneks — Problemy z zastosowaniem rachunku odsetek
ztozonych w wycenie obligacji
Pytania sprawdzajace
Kod QR



Zadania
Odpowiedzi do zadan
Literatura uzupetniajaca
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