Spis tresci

Przedmowa do wydania polskiego . ................. ... ... ... ... ... ... . ... Xiii
CzeSC L Podstawy . ... ... e 1
1. Zarys ogolny ksiqzKi ... ... ... .. . . . . e 3
1.1. Czym jest makroekonomia mi¢dzynarodowa? ......... ... ... ... ... ...... 4
1.2. Zestaw narzedzi makroekonomii mi¢dzynarodowej ..................... 11
1.3. ZawartoSC KSIaZKi . . . .ot 12
1.4. PodSUmMOWANIE . .. ..ottt e 20

2. Rachunek makroekonomiczny w gospodarce otwartej . ...................... 21
2.1.Bilans platniczy . .. ... . 22
2.2. Rachunki szczegOtowe bilansu platniczego ............. ... .. .. ...... 28
2.3. Podstawowe informacje o bilansie ptatniczym Standéw Zjednoczonych ....... 37

2.4. Rachunki narodowe dochodu i produktu: tozsamoSci makroekonomiczne .... 40

2.5. ToZsamoSCi SEKIOTOWE . . . . ottt e e e 49
2.6. Podsumowanie . ......... ... e 55
3. Makroekonomiczne ujecie rynku walutowego ... ............. ... ... ..... 60
3.1. Koncepcje kursu walutowego . ...... ..ttt 61
3.2. Podaz walut obcychipopytnamnie .. ...........o ot 66
3.3. Relatywne ceny dobr krajowych i zagranicznych: realny kurs walutowy . ... ... 67
3.4. Relatywne stopy zwrotu z aktywOw krajowych i zagranicznych: warunki parytetu
StOP ProcentowyCh . . . ..o 81
3.5. Interwencje banku centralnego na rynku walutowym: systemy kursu walutowego. . . 91
3.6. Podsumowanie .. ... ... .. 100
Aneks 3.1. WlasnoSci logarytmoOw .. ... ... 104
4. Ramowy model makroekonomiczny . ............. ... ... ... .. .. ..., 105
4.1. Struktura produkcji i podmioty gospodarcze . ........... ... ... 107

4.2. Rownowaga na rynku aktywOw finansowych ......... ... ... .. ... . ..., 109



viii Spis tresci

4.3. Robwnowaga na rynku dobr krajowych . ....... .. ... .. .. i L. 117
4.4. Rownania i niewiadome: narzucenie dodatkowej struktury . ............... 127
4.5. POdSumoOwanie .. ... ... ...ttt 138
Aneks 4.1. Warunek Marshalla-Lernera . ........ ... ... .. ... ... ... . ... 140
Aneks 4.2. Model ramowy w formie logarytmicznie liniowej .................. 141
CzeSC IL. Stale kursy walutowe . ........... .. ... . . . i 143
5. Klasyczny system waluty zfotowej .............. ... ... ... ... .. ... ... .... 145
5.1. Ewolucja miedzynarodowego systemu waluty zlotej . . ... ......... ... .... 147
5.2. Zachowanie banku centralnego w systemie waluty ztotej . . . ............... 153
5.3.Podsumowanie. . . .. ... e 161
6. Makroekonomia systemu waluty zlotej. . . . . ........ ... ... . .. L. 164
6.1. System waluty zlotej — analiza makroekonomiczna w krotkim okresie ... ... .. 165
6.2. Statyka porOwnawcza w krotkim okresie . .......... ... ..o oo 176
6.3. Model dIugooKIesowy . . ...ttt e 185
6.4. System waluty ztotej jako migdzynarodowy system walutowy . . ............. 188
6.5. Podsumowanie . ............ ... e 198
Aneks 6.1. System waluty zlotej w warunkach zerowej mobilnoSci kapitatu . . . . . .. 200
7. System z Bretton Woods . ............. .. ... .. 203
7.1. Ewolucja systemu z Bretton Woods . .. .......... . i 205
7.2. Modelowanie elastycznych kurséw stalych w warunkach niedoskonate;j
mobilnoSci kapitatu . ... ... . e 209
7.3. Krzywa rdwnowagi na rynku obligacji(BB) . ......... ... ... .. .. . ... 213
7.4. Wiasciwosci krzywe] BB. . . ... 215
7.5. POASUMOWANIE. . . . . oottt e 223

8. Systemy elastycznych kursoéw stalych w warunkach niedoskonalej mobilnos$ci

kapitalu — analiza makroekonomiczna ............... ... ... ... . ..., 226
8.1. Rozwigzanie modelu . .. ... ... . 227
8.2. Statyka porOWNawceza. . .. ... oottt 229
8.3. System z Bretton Woods jako mi¢dzynarodowy system walutowy. ........... 239
8.4. Podsumowani€. . . ... ... . 256
Aneks 8.1. Inne mozliwe strategie polityki pieni€znej. . ...................... 259

9. Stale kursy walutowe w warunkach integracji finansowej gospodarki Swiatowej:
kryzysy walutowe i systemy sztywnych kurséow statych ....................... 268
9.1. Systemy elastycznych kursow statych w warunkach wysokiej mobilnosci kapitatu. . 270



Spis tresci iX

9.2. Kryzysy walutOwe . . ... ... . e 278
9.3. Integracja finansowa a Kryzysy . . . ... ..ot 283
9.4. Wspolczesne wersje sztywnych kursow statych .. ..... ... ... . . L 290
9.5. Elastyczne kontra sztywne kursy state — implikacje dla polityki ............. 293
9.6. POdsumowanie . ...............iint i e 301
Aneks 9.1. Monetarne podejScie do bilansu platniczego ..................... 305
Czesé 111 Plynne kursy walutowe . ........................ .. ... ........... 307
10. Plynne kursy walutowe I: wstrzasy przejSciowe. . . ......................... 309
10.1. Ramy analityCzne . . . . . .. oo vt e 310
10.2. Rozwigzanie modelu ptynnego kursu walutowego . ..................... 314
10.3. Statyka pOrOWNAWCZA . . . . o v oottt e 324
10.4. PodSUmMOWANI€ . . . . .ot i ettt e 341
Aneks 10.1. Ujecie kursu walutowego od strony rynku aktywow . . .............. 345
Aneks 10.2. Algebraiczne rozwigzanie modelu logarytmicznie liniowego. . ... .. .. 347

Aneks 10.3. Strategia kontroli stopy procentowej w warunkach ptynnego kursu walu-

BOWEZO 347
11. Plynne kursy walutowe II: wstrzasy wielookresowe i trwale . ................. 351
11.1. Oczekiwane przyszle Wstrzasy . .............o.iiiiiinneenn. 352
11.2. Wstrzasy WieloOKIeSOWEe . ... ..ottt e e e 362
11.3. Wstrzasy trwale . ... 367
11.4. Poréwnanie wstrzasOw trwalych i przejSciowych . .. ....... ... ... L 377
11.5. Podsumowanie ... ... ... ...ttt e 384
12. Plynne kursy walutowe III: dynamika kursu walutowego .. .................. 388
12.1. Asymetryczne dostosowania na rynkach dobriaktywow ................. 389
12.2. Model przestrzelenia Dornbuscha . .. .......... ... .. .. .. . . 394
12.3. Statyka pOrOWNaWCZa . ... ..ottt e 398
12.4. Uogblnienie modelu .. ... ... .. ... ... . 403
12.5. Podsumowanie . ... ... ... .. e 409
Aneks 12.1. Dowod na to, ze: (S, /S) = A(S/S) oo oo 411
13. Réwnowaga dlugookresowa w warunkach plynnych kurséw walutowych. . . ... ... 413
13.1. Model dIugooKIesOWY . . ..o v e 414
13.2. Rozwigzanie modelu dlugookresowego . ......... ... .. .. .. 420
13.3. Statyka porOWNawcza .. ........ .. 424

13.4. PoroOwnanie krotkookresowych i dlugookresowych reakcji na wstrzasy trwate .. 429



X Spis tresci

13.5. Rola dtugookresowejinflacji ........... .. . i 431
13.6. POdSUMOWANIE . .. ..ottt e 437
Aneks 13.1. Dtugookresowy model ptynnego kursu walutowego w postaci logaryt-
MICZNIE INIOWE] .+« o et et e 440
Aneks 13.2. State kursy walutowe w dlugim okresie . ........................ 443
14. Plynne kursy walutowe w warunkach gietkosci cen w krotkim okresie . .. ....... 448
14.1. Model z gigtkimicenami . ........... ottt 449
14.2. Dynamika realnego kursu walutowego .............. ... .. ... . ... ... 451
14.3. Monetarne ujecie kursu walutowego .. ... i i 456
14.4. Ponowne spojrzenie na kryzysy walutowe . ............. ... ... .. ... .. 462
14.5. Stopniowe dOStOSOWANIA CENOWE . .« . . v v vt v vttt et et ee e eeee e 469
14.6. Podsumowanie . ......... ... .. e 476
15. Wybor systemu kursu walutowego . ................. .. ... ... 480
15.1. Kryterium optymalnoSci I: minimalizacja kosztow zawierania transakcji mi¢dzy-
narodowycCh . . . . 482
15.2. Kryterium optymalnosci II: dtugookresowa stabilno§¢cen................ 488

15.3. Kryterium optymalnosci III: krotkookresowa stabilno§¢ makroekonomiczna . . 494

15.4. Analiza kryteridw optymalnoSci . . . .. .. ... e 503
15.5. PodSumowanie . . ... ... ... ..ttt e 506
Czes¢ IV. Miedzynarodowa wspolpracawalutowa . ............................ 509
16. Miedzynarodowa architektura finansowa ............................... 511
16.1. Migdzynarodowy system walutowy po upadku systemu z Bretton Woods . . . . . 513
16.2. Migdzynarodowy kryzys zadtuzenia .. .......... ... . ... .. ... 515
16.3. Zmiany w gospodarce Swiatowej w latach 90. XX wieku ................. 520
16.4. Propozycje reformy mi¢dzynarodowej architektury finansowej ............ 527
16.5. Podsumowanie . ............. i e 535
17. Koordynacja polityki gospodarczej krajow grupy G-8 ... ................... 538
17.1. Dlaczego koordynowac? Teoria . .. ... ..ottt 539
17.2. Statyka porOWNawceza . . . ...t 550
17.3. Migdzynarodowa koordynacja polityki gospodarczej krajow grupy G-8 po
upadku systemu z Bretton Woods . ....... ... . i 555
17.4. Amerykanski deficyt obrotow biezacych w pierwszej dekadzie XXI wieku . ... 562
17.5. Podsumowanie . ... ... ... ...ttt e 566
18. Unifikacjawalutowa ... .......... .. ... . . . . . . i 570

18.1. Integracja gospodarcza w Europie Zachodniej ............. ... ... ... 571



Spis tresci Xi

18.2. Europejska integracja walutowa . ............. .ot 576
18.3. Unia Walutowa w Afryce Zachodniej .............. ... . ... . ... ... 584
18.4. Wschodniokaraibska Unia Walutowa . . . ......... ... ... .. .. ... .... 589
18.5. POASUMOWANIE . . .ot i ettt e e 593
Czes¢ V. Nowa makroekonomia miedzynarodowa ............................. 597
19. Miedzyokresowe problemy w makroekonomii miedzynarodowej. ... ........... 599
19.1. Prosty model jednegodobra . ........ ... ... .. . . . ... 600
19.2. Model dwoch dObr . .. .. o 613
193.Rolarzadu. . .. oo e 616
19.4. Podsumowanie .. ...........oi.uiiit e 622



